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  :مرور كلي

براي شناخت جايگاه رشته مهندسي مالي در رشته مالي، مختصري به تاريخچه مالي مي پردازيم و در اين بين و 
  .به مقدمات ظهور رشته مهندسي مالي خواهيم پرداخت در خلال رشد مالي،

 پيدايش رشته مالي كه خود از مباني علمي رشته هاي اقتصاد، مديريت، پژوهش عملياتي، حسابداري و ساير 
  .رشته هاي مرتبط بهره برده به اوايل قرن بيستم برمي گردد

، مقدمات استفاده از نظامهاي خبره و هوش مصنوعي براي تصميم گيري در مسائل مالي آغاز ۷۰از آغاز دهه 
از اين  ).۱۳۷۵عبده تبريزي و البرزي،(ربردهاي مختلفي نيز در حوزه مالي مي توانست داشته باشد گرديد كه كا

و بعد از جنگ  ۱۹۶۰رو تاريخچه اين علم در حدود بيست سال است، در حاليكه مقدمات ايجاد آن به اواخر دهه 
بودن تعداد شوكهاي اقتصادي به بعد از جنگ جهاني دوم عصر ثبات نرخ ارز و پايين . جهاني دوم باز مي گردد

پايان رسيد و تغييرات ناگهاني نرخ ارز به همراه آثار شديد اقتصادي و تشديد ريسكهاي مختلف، مقدمات تدوين 
  )Eales,2000:1. (روشهاي علم جديدي را فراهم نمود

، گسترش )مشتقات( ١، همزمان با معرفي ابزارهاي مالي جديد از جمله ابزار مشتقه۹۰و  ۸۰در خلال دو دهه 
وجود رقابت شديد و بروز شرايط عدم . براي قيمتگذاري اين اوراق روزافزون گرديد ياستفاده از روشهاي كم

گذاري اين پيمانها خود به از طرفي قيمت. ريسك را پوشش دهنداطمينان باعث گرديد پيمانهايي تعريف گردند كه 
اختيار قيمت گذاري . ارد از شبيه سازي نيز استفاده مي شدروشهاي پيچيده رياضي نياز داشت كه در برخي مو

 & Black(توسط بلك و شولز كه دو فيزيكدان بودند از اين دست است  ،يكي از چهار ابزار مشتقه معامله

Scholes,1973 .( نيز به مجموعه شاخه هاي  ٢فيزيك ماليبعدها در آغاز قرن بيست و يكم، حوزه جديد
  .گرديدمهندسي مالي افزوده 

سه ركن اصلي ابزارهاي مالي، بازارهاي مالي و  .اجزاي يك نظام مالي آشنا شويم قبل از هر چيز لازم است تا با
مالي اجزاي تشكيل دهنده نظام مالي به حساب مي آيند كه وظيفه نقل و انتقال وجوه مازاد  )نهادهاي(مؤسسات

اگر اركان فوق به درستي در جامعه . ارد به عهده دارنددر جامعه را به بخشهايي كه كمبود منابع مالي وجود د
براي دستيابي به اهداف كلان اقتصادي ناگزير بايد نظام . شكل گيرد شاهد شكوفايي اقتصاد كشور خواهيم بود

  .مالي كشور به سمت يك نظام مالي پيشرفته و تكامل يافته حركت كند
، امكان جذب هرگونه سرمايه گذار و با هر سليقه  آنها هريسك و بازدطراحي انواع ابزارهاي مالي با توجه به ميزان 

معامله بر روي ابزارهاي مالي با حداقل هزينه و زمان . اي و به هر ميزان وجوه در دسترس را فراهم خواهد ساخت
نياز الي مورد با توجه به نوع ابزار مالي، وجود انواع بازارهاي م. نيازمند وجود بازارهاي مالي متناسب مي باشد

 .بود خواهد
                                                            

١ -Derivatives  .در ادامه اين اصطلاح را بيشتر توضيح مي دهيم.  
٢  - )Phynance (physics & Finance 
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مهمترين نقش بازارهاي مالي در نظام مالي كشور، تخصيص بهينه منابع مالي، كاهش هزينه هاي معاملات، سرعت 
ي ها، تسهيل فرآيند تامين منابع مالي براي بنگاههاي يبخشيدن به معاملات، افزايش توان نقد شوندگي دارا

اي بنگاههاي اقتصادي، براساس مكانيسم عرضه و تقاضا، شفاف سازي دارايي ه منصفانهاقتصادي، ارزش گذاري 
 .                     بر عملكرد بنگاههاي اقتصادي است اطلاعات، ونظارت

مهمترين كاركرد نهادهاي مالي شامل تحليل . نهادها و مؤسسات مالي از ديگر اركان نظام مالي محسوب مي شوند
ي مالي، شفاف سازي اطلاعات، ايجاد تعادل در بازار، مشاركت در ريسك، افزايش ابزارهامنصفانه و ارزش گذاري 

  .است... كارآيي بازار و ايجاد امكان سرمايه گذاري غير مستقيم در بنگاههاي اقتصادي و 
  در جامعه ما كه قوانين اسلامي بر كليه شئون اجتماعي نظارت عاليه دارد، مهندسي مالي چهره جديد و 

. ي به خود مي گيرد و با عجين شدن با اصول اقتصاد اسلامي مي تواند ابزارهاي جديدي طراحي كندتخصصي تر
  :است كه از آن جمله ميتوان به موارد زير اشاره كرد ٣تاكيد اسلام بر اصول و هنجارهاي اخلاقي در يك نظام مالي

  )۲۹و سوره نساء آيه  ۲۵۷سوره بقره آيه (آزادي در انعقاد قرارداد  -
  )۳۹و سوره روم آيه ۲۷۹و۲۷۸و۲۷۶و۲۷۵، سوره بقره آيات ۱۳۰سوره آل عمران آيه (عدم وجود رباء  -
  )۳تا۱و سوره مطففين آيات  ۱۵۲سوره انعام آيه ) (نااطميناني مفرط(عدم وجود غرر  -
  )۲۱۹و سوره بقره آيه  ۹۱و۹۰سوره مائده آيات ) (درآمد باد آورده( و ميسر عدم وجود قمار -
  )در بازار(دم وجود كنترل قيمت و دستكاري و دخالت ع -
  حق معامله در قيمتهاي عادلانه -
  حق دسترسي به اطلاعات دقيق، كافي و مساوي -
  عدم وجود ضرر -
  )۲سوره مائده آيه (همكاري دو جانبه و مسئوليت مشترك  -
  )مصالح مرسله(منافع عمومي محدود نشده  -

ژه اي به مباحث  ممنوعيت سود ربوي و همچنين سهيم شدن در ريسك ساختار ويبه طور كلي تاكيد اسلام بر 
در بازار مالي اسلامي است، در  عقود اسلامي كه در حكم اصول قراردادها. ابزار سازي و نوآوريهاي مالي داده است

مالي اسلامي به دست ميدهد كنار برخي قراردادها و ابزارهاي مالي بين المللي و تركيب آنها با هم، ابزارهاي جديد 
بنابراين در حوزه مهندسي مالي . قابل مشاهده خواهد بود به همت دانش آموختگان اين رشته كه در سالهاي آتي

وط به نوآوريهاي مالي جاي بحث دارد، تمركز و تحقيق در خصوص عقود و قراردادهاي مانقدر كه مباحث مربه
ريهاي مالي اهميت بالايي دارد و هم اكنون نياز مبرم به خلق ابزارهاي اسلامي و اصول فقهي و تلفيق آن با نوآو

  .در كشور احساس مي شود نوين و يا بومي سازي ابزارهاي خلق شده مالي اسلامي
  

                                                            
 .مراجعه فرماييد) ع(مهندسي مالي اسلامي،محمد عبيداالله، انتشارات دانشگاه امام صادق براي مطالعه بيشتر به كتاب  -  ٣
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  مهندسي مالي چيست؟

 واژه مهندسي، معاني مختلفي به ذهن متبادر ميكند، از جمله كار با اجزاي يك نظام پيچيده با ابزارهاي خاص و
  .فنون متفاوت كه مهندسي مالي با اين مفهوم ارتباط محكمي دارد

استفاده از علوم طبيعي و رياضيات به «  :عبارت مهندسي در فرهنگ وبستر بدين صورت تعريف گرديده است
   ».، توليدات، نظامها و فرآيندها ماشين آلات در منظور بهره برداري از مواد و منابع انرژي در طبيعت و استفاده

استفاده از علم براي كنترل و استفاده از نيرو به «: اين چنين تعريف كرده است فرهنگ آكسفورد نيز مهندسي را
با توجه به ( و مهندس شخصي است كه با استفاده از اين علوم و اجزاء » .ويژه با استفاده از ماشين آلات و فناوري

  . ي كندو شرايط محيطي، ابزارهاي جديدي خلق م) حوزه فعاليت
هه اخير معرفي شده اند استفاده مي شود كه در ددر مهندسي مالي نيز از ابزارهاي خاصي كه در طول دو  

اما همانطور كه گفته شد در حال حاضر به دليل عدم مطابقت  ؛حقيقت اولين محصولات اين حوزه بوده اند

  به چشم  ايران مالي ايـــهها در بازارآنمعامله اين ابزارها با الگوهاي فقهي و اقتصاد اسلامي آثاري از 

 رشته هاي ماليدانشگاهها و محافل علمي نمي خورد واين ابزارها صرفاً به موضوعاتي براي تدريس در 

  .تبديل شده است

در قالب  هستند كه نوعي از قرارداد ٧اختيار معاملهو  ٦قرارداد تاخت يا معاوضه ،٥)سلف(پيمان آتي ،٤قرارداد آتي
معروفند، چراكه قيمت  ابزار مشتقه يا مشتقاتبه  و در ساير كشورها در معاملات استفاده ميشود اوراق بهادار

در مفاهيم  .قيمت دارايي پايه آنهاستتغير ر قيمت آنها تابعي از يشده و تغيآنها از قيمت دارايي پايه آنها مشتق 
چند طرف است كه براي يك طرف نشان دهنده حقوق و براي طرف مالي مشتقات عبارت از قراردادي بين دو يا 

  .ديگر بيانگر تعهداتي است
همانند ابزار مكانيكي، ابزارهاي مالي نيز ميتوانند به  و ميتوانند نظامهاي پيچيده تري را به وجود آورند اين ابزارها

  .طور مجزا يا تركيبي براي مقاصد از پيش طراحي شده استفاده شوند
ر شرايط خاصي يك ابزار مناسب وجود نداشته باشد، مي توان ابزار جديد را طوري طراحي و تركيب كرد كه اگر د

  .دقيقاً نياز وقت را مرتفع سازد
مهندسي مالي براي دو گروه سرمايه گذار و سرمايه پذير راهكارهاي مناسبي ارائه مي هد تا هر دو بتوانند ريسك 

  .خود را به حداقل برسانند
  
  

                                                            
٤ - future contract 
٥ -forward contract  
٦ -Swap contract  
٧ -option contract  
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  :به شرح زير ارائه داده است) Finnerty,1988(جان فينرتي اولين تعريف را از رشته مهندسي مالي 
طراحي،توسعه و بكارگيري ابزارهاي جديد مالي و فرآيندهاي مربوطه و در نهايت ارائه راه حلهاي مهندسي مالي عبارت است از

  .مبتكرانه براي مسائل و مشكلات مالي

  :مهندسي مالي را اينگونه تعريف مي كند) Merton,1999( گري مرتون
  .مهندسي مالي عبارت است از بكارگيري ابزارهاي مالي براي بازسازي شرايط مالي فعلي به شرايطي با توفيقات بيشتر

  :مهندسي مالي و فرآيند آنرا چنين بيان ميكند) Holton,1999(گلين هلتندر تعريف ديگري 
، در طول دوره تملك، به نحوي مديريت مي شود كه از فرآيندي كه توسط آن سبد سهام طراحي شدهمهندسي مالي عبارتست 
نهاد مالي از طريق مهندسي مالي، ابزارهاي مشتقه پيچيده اي را طراحي مي كند تا از طريق آن ريسك . اهداف خاصي تحقق يابند

  .خود را حداقل و بازده خود را حداكثر سازد

  :در سايت دانشگاه مريلند اينگونه اظهار داشته است) Smith,1998( رابرت اسميت
وظيفه مهندس مالي عبارتست از انتقال يافته هاي علمي از حوزه مالي به روشها . مهندسي مالي محل تلاقي چندين حوزه علمي است

سته مركزي اين حوزه، علم مالي و ه. الي خدمات مالي بهتري ارائه كنندو سياستهاي مديريت كه به شركت كنندگان در بازارهاي م
  .جوانب آن، حوزه هاي مربوطه از جمله علوم كمي است

  :بدين صورت تعريف مي كند مهندسي مالي را) Campbell,1999( جان كمبل
اصلي بنگاه ند ابزارسازي مالي و بهبود و نوآوري در صنعت مالي تا در خلال فرآيند يمهندسي مالي عبارت است از توليد يا ايجاد فرآ

  .اقتصادي، ثروت صاحبان سهام، دارندگان اوراق و نيز واسطه مالي را حداكثر كند

  :ذكر مي كنيم ٨)IAFE( انجمن بين المللي مهندسان ماليآخرين تعريف را نيز از قول 
  .فرصتهاي ماليمهندسي مالي عبارت است از توسعه و بكارگيري خلاقانه فناوري مالي براي حل مسائل مالي و استفاده از 

   از مباحث فوق ميتوان چنين نتيجه گرفت كه مهندسي مالي فرآيندي است كه توسط افراد خبره مالي انجام 
  :گرددمي بنابراين تعريف زير براي مهندسي مالي پيشنهاد.مشخصه اصلي اين فرآيند مي باشد »نوآوري«مي گيرد و

هاي كمي براي طراحي مبتكرانه ابزارهاي مبادلات مالي و ساختار مالي به منظور مهندسي مالي عبارت است از فرآيند استفاده از روش
  .اثر بخشي سازماني

 ۱۹۸۰اين بانكها در اوايل دهه .اصطلاح مهندسي مالي ابتدا در بانكهاي انگليسي مورد استفاده قرار گرفت
  .واحدهاي مديريت ريسك را كه به صورت تيمي كار مي كردند تشكيل دادند

ترتيب مشاوران مديريت ريسك در نهادهاي مالي كه بيشتر در پرداخت تسهيلات فعال بودند مورد استفاده  بدين
همچنين اين تيمها براي ساير شركتها، حتي شركتهاي صنعتي كه نياز به طراحي قراردادها براي . قرار مي گرفتند

مديريت ريسك  واجه بودند، خدمات مشاورهسك مالي مخريد مواد و ماشين آلات داشتند و با ريسك نرخ ارز و ري
گذشته از بررسي ريسك شركتها، روشهاي تامين مالي شركتها نيز مورد بررسي قرار مي گرفت و . دادند ارائه مي

بنابراين مشاهده مي شود فعاليتهاي كه در اين حوزه به انجام . بهترين روش جذب منابع مالي طراحي مي گرديد

                                                            
٨ -International Association of Financial Engineers  
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يك نظام، توجه به عناصر نظام، تجزيه و تحليل آن، طراحي و خلق موضوعات جديد و يا  مي رسد در قالب مطالعه
به همين علت . بررسي مشكلات و ارائه راه حل كليه فعاليتهايي را كه يك مهندس انجام مي دهد شامل مي شوند

  ).Smith & Smithson,1990. (نام مهندسي به اين رشته نسبت داده شده است

  :مالي و علل آنگسترش مهندسي 

علوم مختلف از جمله رياضيات، علوم رايانه اي خصوصاً برنامه نويسي، آمار و احتمالات، فرآيندهاي 

  .تصادفي اقتصاد، تحقيق در عمليات و علوم مالي از ابزارهاي فرآيند مهندسي مالي بشمار مي روند

  :جان فينرتي عوامل محرك مهندسي مالي را در موارد زير ميداند

  مديريت ريسك 
  مزاياي مالياتي 
  كاهش هزينه بنگاه اقتصادي 
  رعايت قوانين دولتي و اقتصادي و يافتن روزنه ها 
  تغييرات نرخ بهره و نرخ ارز 
  پيشرفت فناوري 
  حسابداري 
 تحقيقات دانشگاهي 

كمك اين حوزه آمده اند و امروز از طريق شبكه هاي عصبي و هوش  هحوزه هاي روانشناختي، بيولوژيكي نيز ب
  .مصنوعي و شبيه سازي، ابزارهاي جديد مالي را بنا مي كنند

  :سه عامل را به عنوان علت رشد و گسترش اين رشته ذكر ميكند )Lo,1999(پرفسور آندره لو 
  پيچيده تر شدن نظام اقتصادي هر روز نسبت به روز قبل :اول
به وجود آمدن ايده هاي جديد در راستاي نظامند كردن و الگوپذير كردن ساختار مالي خصوصاً در سه دهه  :دوم

  .اخير؛ كه اين مهم از طريق ارائه مدلهاي كمي بازار و مدلهاي مدرن كمي تجزيه و تحليل مالي انجام گرفته است
، )Sharpe,1964(،شارپ)Markowitz,1952(، ماركويتز)Macaulay,1938(افرادي چون مكالي 

، )Modigliani,1974(، موديلياني )Merton,1992(، مرتن)Black,1973(، بلك )Cox,1979(كاكس
سازنده ... و ) Miller,1986(ميلر،)Scholes,1973(، شولز)Fisher,1896(، فيشر )Ross,1979(راس 

  . اين الگوها و انگاره هاي جديد در حوزه مالي بوده اند
و نرم افزارها ) شبكه(فراگير شدن مهندسي مالي، توسعه فناوري رايانه اي اعم از توسعه سخت افزارها  :سوم

  .بوده است) بسته نرم افزاري(
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  :حوزه فعاليت مهندسي مالي

در حوزه مالي و  بعد از بيان تعاريف مختلف، دانستيم مهندسي مالي فرآيندي است جهت طراحي هاي مبتكرانه
بر اين اساس  .ي مالي به طوريكه ثروت سهامداران، منتشركنندگان و واسطه هاي مالي افزايش يابدارائه ابزارها

  :كليه فعاليتهاي اين حوزه را ميتوان به سه بخش تقسيم نمود

مايه گذاران بالقوه بيشتري در نوآوري در اوراق بهادار به اين منظور انجام مي گيرد كه سر: نوآوري در اوراق بهادار •

  .سرمايه گذاري وارد شوند و به عبارت ديگر مشاركت افراد در سرمايه گذاريها افزايش يابد صحنه

طراحي معاملات و قراردادها به گونه اي كه نيازهاي مشتريان : فرآيندهاي مبتكرانه مالي در مديريت ريسك •

براي مشتريان خود  كه مهندسان ماليرا برطرف كند و ميزان ريسك نيز به ميزان قابل قبول برسد، از جمله كارهايي است 
  .انجام مي دهند

نقدينگي،انتخاب بهترين  مشكلات شركتها شامل مشكلات: راه حلهاي مبتكرانه براي مشكلات مالي شركتها •

، ريسك نرخ ارز، ريسك نرخ بهره، مسائل مالياتي، دعاوي )اعم از داراييهاي حقيقي يا داراييهاي مالي(سبد سرمايه گذاري
و غيره است و مهندس مالي با ديد جامع نگر خود احتمالات بالقوه بروز شرايط منفي را تشخيص داده و بر اساس حقوقي 

  .آن راه حلهاي مناسبي ارائه مي كند

  :تمامي اين نوآوريها از طريق چند فن اساسي انجام مي شود، از قبيل

  )ساير ابزار مشتقهقرارداد اختيار معامله، قرارداد آتي و (افزايش يا كاهش ريسك  •
  )صندوقهاي سرمايه گذاري مشترك(مشاركت در ريسك  •
  )قرارداد تاخت روي نرخ بهره(معاوضه جريانهاي درآمدي  •
  )اوراق قرضه استخراجي(تجزيه جريانهاي درآمدي  •
  )تعويض سررسيد(تبديل تعهدات بلند مدت به كوتاه مدت و بالعكس •

اول، حوزه مشتقات مالي، : ندلي را در سه حوزه فعاليت خلاصه كردحوزه هاي مهندسي مادر برخي از منابع ديگر 
تمامي اهداف اين سه حوزه به بهينه سازي . دوم، حوزه مهندسي نقدينگي و در نهايت حوزه مهندسي ترازنامه

  .مالي و مديريت ريسك هاي موجود سرمايه گذاري بر مي گردد
و يا فرآيند مذكور بايد براي سرمايه گذار و يا منتشر  جديد اردر هر حال براي تحقق ويژگي مبتكرانه، اوراق بهاد

كننده شرايطي به وجود آورد كه به كارايي بازار كمك كند و بنابراين با تحقق اين امر مي توان گفت فعاليت 
   .مهندسي مالي رخ داده است

تحليل گران مالي . تمركز بر نوآوري و خلاقيت، دو قشر تحليل گران و مهندسان مالي را از يكديگر مجزا مي سازد
ماهيت و  تحليل به معني فرآيند و روش مطالعهاز آنجايي كه . عموماً به شناسايي يك موقعيت مي پردازند

گر نيز تا مرز لط ميان آنهاست، يك تحليمشخصه يك وضعيت به منظور شناسايي و تعيين عوامل اساسي و ارتبا
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مهندسان مالي فعاليت متمايز خود را از اينجا آغاز كرده، وضعيت بهينه را . شناسايي وضعيت موجود گام بر ميدارد
ري ارائه تعريف مي كنند و با بكارگيري ابزارهاي جديد، راه حلي براي يك مشكل يا بهينه سازي وضعيت جا

گر نيز ممكن است راه حل ارائه دهد كه البته به علت نداشتن تخصص كافي، ممكن است يلالبته يك تحل. ميدهند
اما . است كه به مهندسي مالي غنا مي بخشد» ابداع و خلق«با راه حل مطلوب فاصله داشته باشد، بنابراين ويژگي 

سي بين اين رشته و ساير شايان ذكر است كه به دليل نوپا بودن رشته مهندسي مالي در ايران هنوز تفكيك ملمو
مشابه است كه صورت نگرفته و كاركرد فارغ التحصيلان اين رشته ها ... رشته هاي مشابه مانند مديريت مالي و 

ميتوان عواملي چون غير بومي بودن مهندسي مالي و ابزارهاي آن در ايران به عنوان يك كشور اسلامي، كمبود 
لي و كاركردهاي آن و نبود يا كمبود اساتيد و افراد تحصيل كرده در در زمينه مهندسي ماكتب و منابع درسي 

  .را نام برد رشته مهندسي مالي

  :يمال يت مهندسيفعال يها حوزهساير 

  :روند عبارتند از يبه کار م يمال يمهندس يها کيکه تکن ييها حوزه

 Investment Banking  
 Risk Management Software  
 Corporate Strategic Planning  
 Securities Trading & Financial Risk Management  
 Derivative Trading & Risk Management  
 Investment Management  
 Pension Scheme  
 Insurance Policy  
 Mortgage Agreement  
 Lottery Design  
 Currency Peg  
 Gold & Commodity Valuation 

  :مباني علمي مهندسي مالي

حوزه فعاليت رشته مهندسي مالي و با توجه به اين كه اين رشته از تركيب چندين حوزه علمي ديگر با توجه به 
هاي مختلفي باشد تا بتواند عملكرد مناسبي از خود نشان ك مهندس مالي بايد داراي تواناييلذا ي تشكيل گرديده،

  .دهد

ص نظريه مدرن سرمايه گذاري، اطلاعات كافي در خصو:داشتن درك صحيحي از نظريه ها و روشهاي مالي -۱

،منابع ارزش و ثروت،مفاهيم بازدهي و ريسك و روشهاي اندازه گيري )ساختار و بهينه سازي پرتفوي(اصول مديريت پرتفوي
آن،ساختار سرمايه،مديريت دارايي ها و بدهي ها، ادغام و تلفيق شركتها و شناخت انواع بازارها و نهادهاي مالي، به موفقيت 
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لازم بذكر است كه مباحث فوق در قالب دروسي تحت عناوين مديريت ريسك،مديريت سرمايه .مالي كمك ميكندمهندسان 
 .مديريت سبد اوراق بهادار و بازارها و نهادهاي مالي در طي دوره به دانش آموختگان تدريس خواهد شدگذاري،

فعاليت ميكنند، اطلاعات كافي از نقاط ضعف مهندسان مالي كه خصوصاً در مديريت ريسك نيز :دانش ابزارهاي مالي -۲

به  ۲و  ۱اين مباحث تحت عنوان دروس مهندسي مالي . و قوت ابزارهاي مشتقه و قيمت گذاري آنها خواهند داشت
 .دانشجويان ارائه مي شود

ه لگاريتم از استفاده از توابع رياضي از جملتئوري بازيها و فن برنامه ريزي خطي و غيرخطي و: دانش رياضيات و آمار ‐۳

كه در درس بهينه سازي به طور مفصل مورد بحث قرار  جمله موضوعات رياضي مورد استفاده در مهندسي مالي است
انواع آشنايي قبلي با .رشته صنايع مفيد به نظر مي رسد ۲و۱خواهند گرفت اما آمادگي قبلي در مباحث پژوهش عملياتي 

،همبستگي، رگرسيون، فرآيندهاي تصادفي، احتمالات، و ...)ستيودنت، فيشر و نرمال، تي ا(هاي آماري و خواص آنها توزيع
آشنايي با فنون تجزيه و تحليل اطلاعات از جمله موضوعات آماري است كه در رشته مهندسي مالي كاربرد فراوان دارد و به 

ار داشته باشند كه به حتم در از قبل مروري بر اين مباحث در كتابهاي آمتوصيه مي شود كه موكداً دانشجويان عزيز 

 .سرعت و كيفيت يادگيري آنها در دروس مختلف مخصوصاً درس سريهاي زماني كمك شاياني خواهد كرد

حسن طراحي .نيز ميتوان از روشهاي موجود در اقتصاد سنجي استفاده كرد براي طراحي مدل: مهارتهاي مدلسازي ‐۴

با اين امكان مهندس مالي ميتواند با استفاده از روشهاي .مدل براي راه حلها، امكان تجزيه و تحليل و حساسيت مي باشد
مالي را با شرايط موجود ، شرايط به وجود آمده از طريق فرآيند مهندسي ٩بيه سازي مونت كارلوششبيه سازي از جمله 

مباحث مطرح شده در درس بهينه سازي در اين حوزه نيز مورد استفاده قرار . مقايسه و فرآيند را كامل كند
 .همانطور كه ذكر شده درس اقتصاد سنجي مالي نيز در اين حوزه به كمك دانشجويان عزيز خواهد آمد.ميگيرد

قانون تجارت، برخي از موارد : بط با ابزارهاي ماليدانش در خصوص قوانين محلي و بين المللي مرت ‐۵

قانون مدني و همچنين قوانين تجارت بين الملل، قوانين عمليات بانكي بين المللي و قوانين مربوط به بازار سرمايه از 
كشور ما نيز با در . ارائه گردد يمال يبازارها و نهادهامباحث در درس ن ياانتظار مي رود .مقدمات مهندسي مالي مي باشد

قوانين بازار مالي به  توجه به مسائل اقتصادي شرع مبين اسلام و حاكميت آن بر معاملات جاري، مباني فقهي به عنوان
اميد است .دارد هشمار مي رود و مهندس مالي براي طراحي ابزارهاي جديدو استفاده از آن نياز به رعايت قوانين مربوط

 .نوان فقه در معاملات هر چه زودتر در اين مركز فراهم گرددمقدمات ارائه واحد درسي با ع

مانند ساير كشورها سازمان در كشور ما نيز : ، حسابرسي و قوانين مالياتياصول پذيرفته شده حسابداري ‐ ۶

 ۷۸اين سازمان در سال . مسئول تدوين و انتشار استانداردهاي حسابداري و نظارت بر نحوه اجراي آن ميباشد حسابرسي
 .اولين مجموعه از رهنمودهاي حسابداري را عرضه كرده است

از جمله صفحه گسترده ها ، بانكهاي اطلاعاتي، محيطهاي برنامه نويسي و همچنين شبكه  نرم افزارهاي رايانه اي ‐۷

 MATLAB,A-Pack ,Office-excelدر اين حوزه نرم افزارهاي . رايانه اي تاثير زيادي بر حوزه مالي دارندهاي 
براي برنامه ريزيها و محاسبات پيچيده مالي مطرح هستند كه در درس نرم افزارهاي مالي به طور مفصل كار با نرم افزار 

 .آموزش داده خواهد شد مطلب

                                                            
 .شوداين مبحث در درس مديريت ريسك تدريس مي -  ٩
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  )Eales,2000(مهارتهاي فوق دو مهارت ديگر نيز مورد تاكيد قرار گرفته استدر كنار دارا بودن تمام 

 خلاقيت - ۲                             ذهن كنجكاو و علاقه مند به حل معما - ۱

داشتن ذهن كنجكاو موجب مي شود مهندسان مالي تمام متغيرها را مورد توجه قرار دهند و هيچ يك از عوامل را 
بديهي . علاقه به حل معما نيز ويژگي روانشناختي است كه افراد را به حل مسئله تحريك ميكند. از دست ندهند

است اين حالات در تمامي افراد به صورت يكسان وجود ندارد و طبعاً افرادي كه درجه بالايي از اين ويژگي داشته 
هاي جديد و ارائه راه حلهاي وجود حس خلاقيت نيز امكان طراحي . در اين خصوص دارند باشند، مهارت كافي

در صورت وجود اين دو ويژگي كه ما آنرا به منزله روح در كالبد . نوين را در اختيار مهندس مالي قرار مي هد
  .مهارتهاي هفت گانه فوق مي دانيم، اساس علمي و مهارتهاي مورد نياز براي مهندس مالي كامل ميگردد

  :نظريه پردازان مهندسي مالي

  :كه در سالهاي اخير به دريافت جايزه مهندس مالي سال نايل گرديده اند عبارتند از دانشمنداني

- Robert C.Merton -1993 

- Fisher Black -1994 

- Mark Rubenstein -1995  

- Stephen A.Ross-1996  

- Robert Jarrow-1997 

- John Cox-1998 

- John C.Hull -1999 

- Emanuel  Derman-2000 

- Myron Scholes –lifetime Achievment  

  :منابع

  انتشارات سمت/ دكتر رضا راعي و علي سعيدي/ مباني مهندسي مالي و مديريت ريسك - ۱
انتشارات دانشگاه امام / مترجمان؛ مسلم بمانپور و سجاد سيفلو ... / محمد عبيدا/ مهندسي مالي اسلامي  - ۲

 )ع(صادق 
۳ -  www.kersheh.com 
۴ -  www.financialgroup.ir 
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  ده پرسش اساسي درباره رشته مهندسي

 مهندسي مالي چيست؟ ‐۱

مشخصه اصلي اين فرآيند مي » نوآوري«مهندسي مالي فرآيندي است كه توسط افراد خبره مالي انجام مي گيرد و 
ي براي طراحي مبتكرانه مگفت مهندسي مالي عبارت است از فرآيند استفاده از روشهاي كبنابراين ميتوان . باشد

  .ابزارهاي مبادلات مالي و ساختار مالي به منظور اثربخشي سازمان
  

 اين رشته براي نخستين بار در كجا و چه هنگام ايجاد گرديد؟ ‐۲

 ۱۹۸۰اين بانكها در اوايل دهه . ر گرفتاصطلاح مهندسي مالي ابتدا در بانكهاي انگليسي مورد استفاده قرا
واحدهاي مديريت ريسك را كه به صورت تيمي كار مي كردند تشكيل دادند، از اينرو تاريخچه اين علم در حدود 

و بعد از جنگ جهاني دوم كه ثبات نرخ ارز و پايين  ۶۰سال است در حاليكه مقدمات ايجاد آن به اواخر دهه  ۲۰
  .صادي به پايان رسيد، بر مي گرددبودن تعداد شوكهاي اقت

  
 اين رشته در كدام دانشگاههاي ايران و جهان ارائه مي گردد؟ ‐۳

همانطور كه استحضار داريد اين رشته يكي از گرايشات مهندسي صنايع در مقطع كارشناسي ارشد مي باشد؛ هر 
نظران و بنيان گذران اين رشته در اين شاخه ميان برخي صاحب) مهندسي مالي(چند در مورد قرار گرفتن اين رشته

در ايران بحث و اختلاف نظر وجود دارد و برخي دانشجويان و فارغ التحصيلان اين رشته نيز بعد از پايان دوره در 
برگزاري اين رشته در مركز آموزش عالي رجاء از نيم سال اول سال .اين مورد دچار سردرگمي و ترديد مي شود

اما دانشگاه صنعتي .كنون در هر دو نيمسال تحصيلي دانشجو پذيرفته است آغاز شده و تا ۸۶-۸۵تحصيلي 
اقدام به پذيرش دانشجو كرده و تا  ۸۶از سال ) غيرانتفاعي(و دانشگاه علم و فرهنگ تهران ۸۴اميركبير از سال 

گسترش بوده و خوشبختانه اين رشته در حال .سال گذشته اين سه دانشگاه تنها برگزار كنندگان اين رشته بوده اند
از امسال دو دانشگاه خواجه نصير الدين طوسي و دانشكده علوم اقتصادي نيز به جمع برگزاركنندكان اين رشته 

  .افزوده گرديدند
دانشگاه و در  ۱۴در مقطع كارشناسي ارشد در  Financial engineeringاين رشته به طور مشخص و با عنوان 

ارج از كشور برگزار مي شود كه در زير اسامي آنها آمده است، اما رشته هاي دانشگاه در خ ۴مقطع دكتري تنها در 
  .دانشگاه در جهان در حال برگزاري است ۶۳مرتبط و زير مجموعه اين رشته در بيش از 
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ردي
  

 نکيل مقطع رشته  نام دانشگاه

۱Baruch College Financial Engineering ارشد يکارشناس http://www.baruch.cuny.edu 

۲Birbeck College, 
University of London 

Financial Engineering 
, ارشد يکارشناس

 http://www.ems.bbk.ac.uk يدکتر

۳
Columbia University Financial Engineering 

, ارشد يکارشناس
 www.ieor.columbia.edu يدکتر

۴
Cornell University Financial Engineering 

, ارشد يکارشناس
 http://www.orie.cornell.edu يدکتر

۵HECTOR School of 
Engineering & 

Management Universität 
Karlsruhe (TH) 

Financial Engineering ارشد يکارشناس http://www.hectorschool.co
m 

۶Kent State University Financial Engineering ارشد يکارشناس http://www.business.kent.ed
u 

۷Nanyang Technological 
University 

Financial Engineering ارشد يکارشناس www.mfe.ntu.edu.sg 

۸Polytechnic University Financial Engineering ارشد يکارشناس www.poly.edu 

۹Stevens Institute of 
Technology 

Financial Engineering  ارشد يکارشناس www.stevens.edu 

۱۰The University of 
California at Berkeley 

Financial Engineering  ارشد يکارشناس http://mfe.haas.berkeley.ed
u 

۱۱University of California, 
Los Angeles 

Financial Engineering ارشد يکارشناس http://www.anderson.ucla.e
du 

۱۲Université Laval Quebec, 
QB, Canada 

Financial Engineering 
, ارشد يکارشناس

 http://www5.fsa.ulaval.ca يدکتر

۱۳University of Michigan Financial Engineering ارشد يکارشناس http://interpro.engin.umich.
edu 

۱۴University of Reading Financial Engineering ارشد يکارشناس www.icmacentre.ac.uk 
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 دانشجويان اين رشته در چه دروسي بايد از قوت فكري برخوردار باشند؟ ‐۴

  پايه، آمار و شبيه سازيتسلط كافي به رياضيات  - الف

  آشنايي با علوم رايانه اي خصوصاً مباني برنامه نويسي -ب

  آشنايي با تكنيكهاي برنامه ريزي خطي و غيرخطي و تئوري بازيها -ج

  آشنايي با مباحث مديريت، مديريت مالي و سرمايه گذاري -د

  آشنايي با روشهاي پيش بيني -ه

  تسلط به زبان انگليسي -و

است كه نداشتن معلومات يا معلومات كم در زمينه هاي گفته شده گذراندن دروس مربوط به آنها را لازم بذكر 
اميدي يا  غيرممكن نمي سازد اما روند پيشرفت دانشجو را كند كرده و ممكن است باعث ايجاد احساس نا

  .در دانشجو شود تيرضا سرخوردگي در روحيات دانشجو شده و منجر به احساس عدم

 اين رشته كدامند؟ اهدافين مهمتر ‐۵

يابي به بيشترين بازده هم براي سرمايه گذار و هم سرمايه تاز آنجا كه هدف اين رشته مديريت ريسك براي دس
  :پذير است لذا بعد از پايان دوره انتظار مي رود دانشجويان به قابليتها و تواناييهاي زيردست يابند

  رويكرد حل مسئلهطراحي ابزارها و سيستمهاي مالي با  - الف
  طراحي سبد سهام براي متقاضيان سرمايه گذاري در بورس -ب
  طراحي معيارهاي اندازه گيري سلامت بنگاه و كنترل آن -ج
  طراحي محصولات و خدمات جديد در بازارهاي مالي و به طور اخص در بازار بورس و اوراق بهادار-د
  قابتي در سازمان ژيهاي مالي در جهت ايجاد قدرت ر تدوين استرات -ه
  ...و

كه اين قابليتها تا حدودي با گذراندن دروسي چون مديريت ريسك،مديريت سرمايه گذاري،بهينه سازي، نرم 
افزارهاي مالي، مهندسي مالي، مدلهاي ارزشگذاري و مديريت سبد اوراق بهادار حاصل مي شود اما لازم بذكر است 

  .شما را به نقطه مورد نظر نخواهد رساند كه اكتفا به مباحث مطرح شده در كلاس هرگز
  

 مدت اتمام اين دوره به طور متوسط چه ميزان است؟ ‐۶

نيمسال به پايان برسد اما واقعيت  ۴انتظار مي رود اين دوره نيز مانند ساير دوره هاي كارشناسي ارشد با گذراندن 
ود منابع درسي و به دنبال آن مشكل اين است كه به دليل نوپا بودن رشته و مشكلات بالقوه آن از جمله كمب

  .ترم تحصيلي موفق به اخذ مدرك مي شوند ۵انتخاب موضوع براي پايان نامه، غالباً دانشجويان در 
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 آيا دوره دكتراي اين رشته در ايران وجود دارد؟ ‐ ۷

ان ادامه تحصيل با وجود اينكه دوره هاي دكتراي مهندسي صنايع در كشور وجود دارد، اما متاسفانه هم اكنون امك
اما دانشجويان اين رشته به جهت گذراندن دوره .در ايران وجود ندارد) مهندسي مالي(در اين شاخه خاص 

و مديريت مالي ) گرايشهاي ديگر(كارشناسي ارشد در اين رشته به راحتي مي توانند در دوره هاي دكتراي صنايع 
اره نمود كه به نظر مي رسد فارغ التحصيلان اين رشته در به اين نكته هم بايد اش. شركت كرده و پذيرفته شوند

صورت پذيرش در دوره دكترا  با توجه به كمبود استاد در اين رشته در ايران و با توجه به رشد سريع آن ميتوانند 
به نظر مي رسد مذاكراتي هم براي ايجاد مقطع دكتراي . به راحتي به عنوان هيات علمي جذب دانشگاهها شوند

  .ن رشته به صورت پژوهش محور در حال انجام باشد كه اميد است در آينده اي نزديك به سرانجام برسداي

 مناسب ترين مشاغلي كه فارغ التحصيلان اين رشته مي توانند در آن مشغول بكار شوند كدامهاست؟ ‐۸

  :فارغ التحصيلان اين رشته مي توانند در بازار و موسسات زير به فعاليت بپردازند

  )بانكهاي تجاري، تخصصي و توسعه اي(موسسات سپرده پذير - فال

  )شركتها و صندوقهاي سرمايه گذاري(موسسات سرمايه گذاري  -ب

  ...)صندوقها و اتحاديه هاي اعتباري و ليزينگ و (موسسات مالي و اعتباري  -ج

  موسسات خدماتي و مشاوره مالي -د

  مانهاي وابسته به آن مانند كارگزاريهابازار بورس و اوراق بهادار و شركتها و ساز -ه

  شركتهاي رتبه بندي اعتباري و سنجش اعتبار -و

  شركتهاي بيمه اي -ز

  ...)به عنوان مشاور مالي و ( كليه شركتهاي خصوصي و سازمانهاي دولتي  -ح

  تدريس در دانشگاهها و موسسات آموزش عالي - ط

 از چه زماني بايد به فكر نگارش پايان نامه بود؟ ‐۹

توصيه مي شود دانشجويان عزيز همواره از نخستين روز شروع دوره در هر درس به دنبال ايده هاي جديد و نكته 
دقت و وسواس مباحث را دنبال كنند هر چند در ترم اول معمولاً اين  اهاي قابل كار براي پايان نامه باشند و ب

 ۴است اما به طور رسمي پايان ترم سوم و آغاز ترم امكان كمتر فراهم ميشود زيرا دروس اين ترم اغلب پيش نياز 
براي كار جدي بر روي موضوع انتخابي در نظر گرفته شده است لذا لازم است دانشجويان تا آن زمان حداقل 

البته حضور در كلاسها با آمادگي قبلي در مباحث قطعاً به شما در يافتن .چندين موضوع را بررسي كرده باشند 
  .ني خواهد كردموضوع كمك شايا
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 مهمترين توصيه ها به دانشجويان جديد چيست؟ ‐ ۱۰

علاقه براي موفقيت . قبل از هر چيز توانايي ها و علاقه خود را بسنجيد و با آنچه گفته شد مقايسه كنيد - الف
هرگز تنها با انگيزه اخذ مدرك كارشناسي ارشد و از روي ناچاري .در هر زمينه اي شرط اصلي و اساسي است

بررسي و علاقه اين رشته را انتخاب  ااين رشته و يا هر رشته ديگري اقدام به تحصيل نكنيد و تنها اگر ب در
كرده ايد اين راه را در پيش گيريد چراكه اين فرصت دو ساله در بهترين زمان عمر شما هرگز باز نخواهد 

  .گشت
اقدام به برگزاري آزمونهايي جهت ) ديبهشتآبان و ار(سازمان بورس و اوراق بهادار هر ساله در دو زمان  -ب

اكيداً توصيه مي شود براي آزمون مقدماتي آبان .صدور گواهينامه هاي مقدماتي و حرفه اي بازار بورس ميكند
جهت كسب اطلاعات .(اين گواهي در واقع مجوز حضور شما در بازارهاي سرمايه را صادر ميكند.اقدام كنيد ۸۸

  .)مراجعه نماييد www.seo.irبيشتر به سايت 
در كلاسها و دوره هاي آموزشي خارج از مركز كه از طرف ارگانهاي مختلف در زمينه هاي آشنايي با  -ج

  .برگزار مي شود شركت كرده و به كلاس درس بسنده نكنيد... بورس، ابزار مشتقات و 
ِـرشه، سازمان بورس (شناسايي كرده و در آنها عضو شويد  سايتهاي فعال در زمينه مسائل مالي را -د سايت ك

  .)و اوراق بهادار از اين دست هستند
د و تا آنجا كه برايتان مقدور است منابع بيشتري را با نظر اساتيد و يا با ينبه منابع درسي اكتفا نك -ه

  .تحقيقاتي كه انجام ميدهيد مطالعه كنيد
  .از طريق جرايد مرتبط و يا سايتهاي خبري دنبال كنيد را ايه ايراناخبار اقتصادي و بازار سرم-و
  

  
زندگي فرصت كوتاهي است كه اگر آنرا به آزمون و خطا بگذرانيم شايد از بيراهه اي سر "

  ".در آوريم كه پايانش مقصود زندگي نيست

 


